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Informacion Financiera no auditada. La informaciéon contenida en este reporte incluye determinadas declaraciones con respecto al desemperio financiero y operativo
esperado de Grupo Bafar, S.A B. de C.V,, las cuales se basan en informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado vigentes a la fecha, asi como en
estimaciones de la Direccion de la Compaiiia en relacion con posibles acontecimientos futuros. Por lo tanto los resultados reales podria diferir de los que se mencionan

en este documento.

Resultados del Primer Trimestre 2017.

Chihuahua, Chihuahua, a 27 de Abril de 2017 Grupo Bafar, S.A.B. de C.V.
(BAFAR) empresa mexicana lider en la industria de productos carnicos,
anuncia el dia de hoy sus resultados correspondientes al Primer
Trimestre del 2017. Dicha informacion se presenta de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas
en ingles) y en términos nominales.

Sobre los resultados alcanzados por la empresa, Eugenio Baeza Fares
Presidente del Consejo de Administracion y Director General de Grupo
Bafar comentd: “Iniciamos nuevamente un afio mas de resultados
sobresalientes para un primer trimestre, con un crecimiento en ventas de
poco mas del 15% contra el mismo periodo del 2016, mientras que la
generacion de flujo aumento de forma destacada en casi 18% en este
mismo periodo; sin duda estos resultados nos enorgullecen y nos da
confianza que las inversiones realizadas en los trimestres pasados
acompafiados de un férreo plan de negocios nos permitira consolidar un
2017 de resultados histéricos para Grupo Bafar.

Continuamos nuestra estrategia de negocio al apostarle al crecimiento
organico y al fortalecimiento de todas nuestras unidades de negocio, por
lo que el rubro de inversiones de capital (capex) es uno de los rubros de
mayor crecimiento, y que acompafiado de un ambiente de volatilidad del
tipo de cambio, nos ha implicado reforzar nuestra disciplina financiera y
continuar apostandole a proyectos de eficiencia y productividad.

En Grupo Bafar somos consientes que el panorama para este afio se
visualiza retador, sin embargo encaminaremos todos nuestros esfuerzos
para que a través del seguimiento exitoso de nuestros compromisos
sigamos alimentando el progreso de México”.
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Resultados Operativos
2016 % 2017 % Crecimiento
Ut. Operacién 1T Ventas Netas 2,424,621  100.0% 2,800,235 100.0% 15.5%
Utilidad de Operacion 149480  6.2% 169,275  6.0% 13.2%
169
EBITDA* 221635  9.1% 261,252 9.3% 17.9%
Utilidad Neta 164,765  6.8% 312,289  11.2% 89.5%

Cifras Expresadas en Miles de Pesos
*EBITDA se define como la utiidad de operacion antes de depreciacién y amortizaciones

El crecimiento en el volumen del 5% y un ligero aumento en los
precios, nos permitié que las ventas netas incrementaran 15.5% en
comparacion con 2016, pasando de $2,424.6 millones de pesos en
2016 a $2,800.2 millones de pesos en 2017.

La utilidad bruta crecié 19.7% durante el primer trimestre de 2017 en
comparaciéon con el mismo periodo de 2016, para llegar a $802.1
millones de pesos, con un margen bruto de 28.6% en comparacién con
el 27.6% registrado en el afio anterior. El incremento en el margen se
Ut. Neta 1T atribuye, principalmente, a la mezcla de productos.

m2016 2017

Los gastos de operacion como porcentaje de ventas registraron un
decremento de 1.1 puntos porcentuales en comparacion a 2016, para
llegar a 22.6 %, como consecuencia de las eficiencias operativas
alcanzadas en el trimestre.

89.5 %

La utilidad de operacion presenta un incremento de 13.2% con
respecto a los $149.4 millones de pesos registrados en el primer
trimestre de 2016, para llegar a $169.2 millones de pesos en este
mismo periodo del ejercicio 2017, dando como resultado un margen
operativo de 6.0%.
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m2016 m2017 Por lo anterior, el EBITDA presenta un incremento de 17.9% para llegar
a $261.2 millones de pesos al final del primer trimestre de 2017, en
comparacion con los $221.6 millones de pesos del mismo periodo del
afio anterior.

La utilidad neta presento un incremento de 89.5% principalmente por
efecto de la fluctuacion cambiaria.

Informacion Financiera no auditada. La informacion contenida en este reporte incluye determinadas declaraciones con respecto al desempefio financiero y operativo
esperado de Grupo Bafar, S.A.B. de C.V., las cuales se basan en informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado vigentes a la fecha, asi como en
estimaciones de la Direccion de la Compaiiia en relacion con posibles acontecimientos futuros. Por lo tanto los resultados reales podria diferir de los que se mencionan
en este documento.
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Ingresos:

Desglose de ingresos por Divisidn de negocios, no incluye operaciones

Nuevos productos: intercompafiia ni ingresos en negocios de co-inversion.

& & @ 2016 % 2017 % Crecimiento
Division Alimentos 2,388,134 98.5% 2,745,318 98.0% 15.0%
Division Inmobiliaria 10,154 0.4% 16,741 0.6% 64.9%
e Division Financiera 22,127 0.9% 27,036 1.0% 22.2%
Division Energia 0 0.0% 8,714 0.3% 100.0%
Division Agropecuaria 3,880 0.2% 1,622 0.1% -58.2%
| Otros Ingresos 326 0.0% 804 0.0% 146.6%
e T 2,424,621 100.0% 2,800,235 100.0%  15.5%
Division Alimentos:

" La division de alimentos comprende diversas empresas en México y
anl y ok Estados Unidos en los canales de venta a Autoservicios, Detalle y
?@REH.ER g Mayoreo asi como puntos de venta propios.

CH'CKENOIEmPfRS 2016 % 2017 % Crecimiento
Mﬁm - Productos Carnicos 18,971 37.7% 20196  382% 6.5%
Embutidos 19,361 38.5% 20,048 38.0% 3.5%
Lacteos 4,467 8.9% 5056  9.6% 13.2%
Abarrotes 4,014 8.0% 4151 7.9% 3.4%
Congelados 2,708 54% 2,621 5.0% -3.2%
Comidas Preparadas 528 1.0% 654 1.2% 23.9%

LBl Otros 226 0.4% 98  02% -56.5%
Gpi ¥ 9- Total 50,276  100.0% 52,824 100.0% 5.1%

RILLER'S

- HAMBURGUESA TIPO SIRLOIN - Cifras Expresadas en Toneladas

Informacion Financiera no auditada. La informacion contenida en este reporte incluye determinadas declaraciones con respecto al desempeiio financiero y operativo
esperado de Grupo Bafar, S.A.B. de C.V., las cuales se basan en informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado vigentes a la fecha, asi como en
estimaciones de la Direccion de la Compaiiia en relacion con posibles acontecimientos futuros. Por lo tanto los resultados reales podria diferir de los que se mencionan
en este documento.
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Division Inmobiliaria;

La division inmobiliaria es una unidad de negocios que construye y renta
inmuebles de tipo industrial, centros de distribucion, oficinas y escuelas,

Nuevos productos: ) . . P
P ciertos inmuebles son arrendados en co inversion con Grupo Punto Alto.

2016 % 2017 % Crecimiento
sdb‘(nTn a Estado de Chihuahua 24510 70.8% 57,421 53.0% 134.3%
MA‘%QA L ' Nuevo Leon 10,089 29.2% 19,875 18.4% 97.0%
" \-M f Jalisco 0 0.0% 17,393 16.1% 100.0%
]am 2 . 43 =
e 4 Queretaro 0 0.0% 13,562 12.5% 100.0%

de Pierna

\) Total Metros Cuadrados ~ 34,599  100.0% ~ 108,251 100.0%  212.9%

Superficie de Construccion rentable incluyendo propiedades en Co-Inversion no consolidables

Division Financiera:
La division Financiera de grupo otorga soluciones financieras a personas

S e, ‘ gl fisicas y morales.

“ abon . i 2016 % 2017 % Crecimiento
Creditos al Consumo 4,034 64.9% 4,227 57.5% 4.8%
Factoraje 2,181 35.1% 2,438 33.2% 11.8%
Empresariales 0 0.0% 532 7.2% 100.0%
Microcreditos 0 0.0% 148 2.0% 100.0%

Total Numero de Clientes 6,215 100.0% 7,345 100.0% 18.2%

Numero de Contratos activos

Division Energia:

: Sdb(Tri’ Unidad de negocio generador de energia eléctrica a base de gas natural
NiTuRAL bajo el esquema de co-generador de energia eléctrica
! 2016 % 2017 % Crecimiento
1 Pe‘;‘a‘{,g: Kilowats Energia Electrica 0 0.0% 8210  72.1% 100.0%
& Kilowats Generacion de Frio 0 0.0% 3,176 27.9% 100.0%
Total Kilowats 0 0.0% 11,386  10.5% 100.0%

Miles de KWH, Incluye energia suministrada a Filiales y Terceros

Informacion Financiera no auditada. La informacion contenida en este reporte incluye determinadas declaraciones con respecto al desempeiio financiero y operativo
esperado de Grupo Bafar, S.A B. de C.V,, las cuales se basan en informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado vigentes a la fecha, asi como en
estimaciones de la Direccion de la Compaiiia en relacion con posibles acontecimientos futuros. Por lo tanto los resultados reales podria diferir de los que se mencionan

en este documento.
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Capital de Trabajo:

Se presento un aumento en el saldo de clientes de $273 mdp para llegar a
$1,326 mdp como consecuencia del aumento de las operaciones y ventas,
los dias cartera alcanzaron 43 dias promedio.

Por su parte los inventarios llegaron a $951 mdp y de igual forma presentan
un incremento atribuible al incremento del tipo de cambio asi como compras
de especulacion de materias primas de importacion que desplazaremos en
los proximos meses, por lo que los dias inventarios son de 43 dias..

Como consecuencia de lo anterior y a las fuertes inversiones realizadas, los
proveedores aumentaron en $319 mdp para situarse en $644 mdp y 29 dias
proveedores.

Otras cuentas por cobrar:

Estas presentaron una mejoria para situarse en $531 mdp, como parte una
relevante aceleracion en los tiempos de recuperacion del Impuesto al Valor
Agregado a pesar de que el promedio de saldos aumento considerablemente
como consecuencia de las fuertes inversiones realizadas.

m2016 m2017
Inversiones:

Al 31 de Marzo, se realizaron inversiones de capital por $299.2 millones de
pesos, los cuales estuvieron destinados principalmente: al nuevo complejo
Agroindustrial en La Piedad , Michoacan asi como una renovacion de total el
centro de datos que soporta SAP y que nos garantizara la sustentabilidad de
% Deuda en la plataforma tecnolégica de los proximos afios. Continuando con la
estrategia de expansidn, seguimos invirtiendo en nuevos puntos de venta en
todo el pais asi como una inversion sin precedentes en renovacion de

Ddlares vs Pasivo

con Costo flotillas y que continuaremos realizando a lo largo del afio.
81.0

Deuda Bancaria:

Al 31 de Marzo de 2017, la deuda bancaria cerré en $4,051.9 millones de
pesos en comparacion con los $2,940.1 millones del mismo periodo del arfio
anterior. Dicha variacidn se atribuye a la revaluacién de pasivos por el efecto
del tipo de cambio en $ 220.7 millones de pesos, y $ 883.3 millones de
pesos corresponde al financiamiento obtenido para llevar a cabo las
inversiones ya mencionadas, las cuales establecen la plataforma del
m2016 m2017 crecimiento de los proximos afios.

La proporcion de la deuda en dolares se situo en 52% con respecto al total
del pasivo con Costo, una mejora contra el 81% mostrado en el primer
trimestre del afio pasado.

Informacion Financiera no auditada. La informacion contenida en este reporte incluye determinadas declaraciones con respecto al desempefio financiero y operativo
esperado de Grupo Bafar, S.A.B. de C.V., las cuales se basan en informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado vigentes a la fecha, asi como en
estimaciones de la Direccion de la Compaiiia en relacion con posibles acontecimientos futuros. Por lo tanto los resultados reales podria diferir de los que se mencionan
en este documento.
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:l Grupo BMV | Eventos Relevantes:

Grupo Bafar, S.AB. de C.V. (BMV: BAFAR), informa al publico
inversionista, que la Asamblea de Accionistas aprobo la constitucion de
un Plan de Compensaciéon con base en acciones, tomando como
porcentaje maximo el 4% de las acciones en circulacion de Grupo
Bafar. Para lo cual se celebr6 un contrato de Fideicomiso con el Banco
Actinver Sociedad Anénima Institucion de Banca Multiple para la
administracion del Plan de compensaciones a favor de Funcionarios y
empleados de Grupo Bafar y/o sus subsidiarias.

El plan de compensacion tiene como objetivo:

- Incrementar el patrimonio de los funcionarios de Grupo Bafar.
- Incentivar el sentido de pertenencia de los funcionarios.

- Incrementar la lealtad, duefiez y retencién de los funcionarios

Los funcionarios que participaran en el Plan de compensacion seran

elegidos por el Consejo de Administracidn, previa opinién del Comité de
Se decreto un Practicas Societarias. Para poner en funcionamiento el plan de
Dividendo por compensacion se solicitd la transferencia de 200,000 (Doscientas mil

acciones) de su cuenta 606786 en GBM Grupo Bursatil Mexicano
$120 mdp en proveniente del Fondo de Recompra a favor del contrato de
Efectivo y en Fideicomiso celebrado numero 2086 con Grupo Financiero Actinver.

Acciones

El dia 31 de Marzo Grupo Bafar convoco a su asamblea anual de
inversionistas para realizarse el 21 de Abril del 2017. En dicha
asamblea se decreto un dividendo de $120 millones de pesos,
pagaderos con 283,669 acciones provenientes del Fondo de Recompra
y $110,071,585 pesos. El dividendo asciende a $0.38 centavos por
accion los cuales seran pagados a mediados del mes de Mayo del
presente afo.

Adicionalmente la asamblea anual de accionistas autorizo como monto
maximo que podran destinarse al fondo de recompra por $200 millones
de pesos.

Fondeo de Recompra:

Al 31 de marzo de 2017 el saldo del fondo de recompra era de 283,669
acciones a un precio promedio de $35 pesos por accion.

Informacion Financiera no auditada. La informacion contenida en este reporte incluye determinadas declaraciones con respecto al desempefio financiero y operativo
esperado de Grupo Bafar, S.A.B. de C.V., las cuales se basan en informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado vigentes a la fecha, asi como en
estimaciones de la Direccion de la Compaiiia en relacion con posibles acontecimientos futuros. Por lo tanto los resultados reales podria diferir de los que se mencionan
en este documento.
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Indicadores

Al 31 de Marzo de 2017, los principales indicadores de la compaiiia se
presentan a continuacion:

Indicadores Financieros

IT 16 IT17
Deuda Neta de Caja a Ebitda* 2.5 3.0
Utilidad de Operacion a Capital* 15.2% 16.2%
Razon de Liquidez 1.2 0.8
*Ulimos doce Meses
Indicadores Bursatiles

IT 16 IT17
Valor en Libros por Accion 14.8 15.7
UPA* 1.6 1.0
Acciones en Circulacion** 314,499 314,962
Precio por Accion al Cierre 34 35
UPA: utilidad continua por Accion
*Ulimos doce meses
“*Millones de Acciones

CONTACTO
LUIS CARLOS PINON Descripcion de la Compaiiia
+52 614 4390100 Grupo Bafar es una empresa 100% Mexicana que cotiza en la Bolsa

LPINON@BAFAR.COM.MX

Mexicana de Valores desde 1996 y es uno de los principales
productores y distribuidores en el pais de productos carnicos y lacteos.
Con mas de 30 afios en el mercado tiene presencia en toda la
Republica Mexicana y el sur de Estados Unidos.

Informacion Financiera no auditada. La informacion contenida en este reporte incluye determinadas declaraciones con respecto al desempeio financiero y operativo
esperado de Grupo Bafar, S.A.B. de C.V., las cuales se basan en informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado vigentes a la fecha, asi como en
estimaciones de la Direccion de la Compaiiia en relacion con posibles acontecimientos futuros. Por lo tanto los resultados reales podria diferir de los que se mencionan
en este documento.
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Grupo Bafar S.A.B. de C.V.

Estados consolidados de posicion financiera

GRUPO BAFAR,

BAFAR
31-mar-16 31-mar-17

ACTIVO
Efectivo e inversiones temporales 657,145 7.8% 684,889 6.7%
Clientes- neto 1,052,682 12.5% 1,326,251 13.0%
Otras cuentas por Cobrar- neto 562,399 6.7% 531,344 5.2%
Inventarios 705,873 8.4% 951,362 9.4%
Otros Activos Circulantes 24,821 0.3% 32,208 0.3%
Activo circulante W 35.7% m 34.7%
Propiedades, Planta y Equipo- neto 4,071,213 48.4% 4,980,295 49.0%
Activos Intangibles y Otros Activos 1,343,676 16.0% 1,661,460 16.3%
Activo no circulante m 64.3% m 65.3%
Activo Total " 8417810 100.0% __ 10,167,809  100.0%
PASIVO
Deuda Financiera a Corto Plazo 1,313,278 35.1% 2,146,714 41.1%
Proveedores 325,339 8.7% 644,828 12.4%
Otros pasivos con Costo 193,641 5.2% 119,163 2.3%
Impuestos y otros Pasivos Circulantes 97,281 2.6% 127,849 2.4%
Pasivo circulante m 51.6% m 58.2%
Deuda Financiera a Largo Plazo 1,626,866 43.5% 1,897,489 36.3%
Otros Pasivos No circulantes 185,471 5.0% 284,300 5.4%
Pasivo no circulante m 48.4% m 41.8%
Pasivo Total T 3741876 100.0% 5220343  100.0%
CAPITAL CONTABLE
Capital Social 83,103 1.8% 83,226 1.7%
Prima neta en colocacion de acciones 194,865 4.2% 209,775 4.2%
Utilidades Retenidas 4,222,411 90.3% 4,349,118 87.9%
Utilidad del Ejercicio 165,436 3.5% 312,226 6.3%
Ganancias (Perdidas) Act por Obligaciones Lat 971 0.0% (2,416) 0.0%
Otros Resultados Integrales 0 0.0% (8,864) -0.2%
Participacion Controladora m 99.8% m 99.9%
Participacion No controladora 9,146 0.2% 4,401 0.1%
Capital Contable Total T 4675934 1000% 4,947,466  100.0%
PASIVO MAS CAPITAL ~ 8417810 " 10,167,809

Informacion Financiera no auditada. La informacion contenida en este reporte incluye determinadas declaraciones con respecto al desempefio financiero y operativo
esperado de Grupo Bafar, S.A.B. de C.V,, las cuales se basan en informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado vigentes a la fecha, asi como en
estimaciones de la Direccion de la Compaiiia en relacion con posibles acontecimientos futuros. Por lo tanto los resultados reales podria diferir de los que se mencionan
en este documento.
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Estados consolidados de resultados y otros resultados

ot e
BAFAR integrales GRUPO BAFAR,
del 1 de Enero al 31 de Marzo de 2016y 2017
2016 2017 Var Trim
Ventas Netas 2,424,621 100.0% 2,800,235 100.0% 15.5%
Costo de ventas 1,754,582  72.4% 1,998,085  71.4% 13.9%
Utilidad Bruta 670039 27.6% 802150  28.6% 19.7%
Gastos de operacion 521,661 21.5% 631,542  22.6% 21.1%
Otros Ingresos- neto 1,101 0.0% (1,333) 0.0% -221.1%
Utilidad de Operacién 149480  62% 169275  6.0% 13.2%
Intereses pagados- neto 9,256 0.4% 20,786 0.7% 124.6%
Perdida cambiaria- neto @1151)  -1.7% (189.960)  -6.8% 361.6%
Utilidad de antes de Impuestos 181375  75% 338440  12.1% 86.6%
Impuestos a la utilidad 16,609 0.7% 26,160 0.9% 57.5%
Utilidad Neta 164766  6.8% 312289 11.2% 89.5%
Interes Minoritario (671)  0.0% 63 0.0% -109.4%
Utilidad Neta Mayoritaria 165437  6.8% 312,226  11.1% 88.7%
Ebitda 221,634 9.1% 261,252 9.3% 17.9%

Informacion Financiera no auditada. La informacion contenida en este reporte incluye determinadas declaraciones con respecto al desempeiio financiero y operativo
esperado de Grupo Bafar, S.A.B. de C.V,, las cuales se basan en informacion financiera, niveles de operacion y condiciones de mercado vigentes a la fecha, asi como en
estimaciones de la Direccion de la Compaiiia en relacion con posibles acontecimientos futuros. Por lo tanto los resultados reales podria diferir de los que se mencionan
en este documento.



